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Za prvih deset meseci ove godine
prosecno koriScenje proizvodnih ka-
paciteta vece je u odnosu na isti period
prosle godine za 7,9%.

Nakon letnje pauze, rezultati iz septe-
mbarske ankete ukazuju na relativno
visok rast proizvodne aktivnosti i optimi-
zam u pogledu kretanja do kraja godine.

Svaka treca anketirana kompanija izja-
snila se da im proizvodna aktivnost u
septembru raste (u avgustu je ovaj pro-
cenat iznosio 25%, a u uporedivom se-
ptembru prosle godine 20%).

‘ Indikator tromesecne ocekivane prodaje na domacem trZistu zabelezio je duplo vecu vrednost u odnosu na uporedivi septembar prosle
godine. Znacajan rast zabeleZen je i kod indikatora ocekivane prodaje na stranom trZiStu — 38% anketiranih firmi planira veci izvoz
(u avgustu 28%).

* 11,6% firmi je izjavilo da planira da poveca broj zaposlenih u naredna tri meseca, uz 1,7% firmi koje planiraju smanjenje u istom pe-
riodu. Gledajuci poslednjih Sest meseci, sve manji broj firmi planira da poveca broj zaposlenih. Za razliku od velikih kompanija, novo
zaposljavanije planiraju samo mala i srednja preduzeca.

* Na pitanje kakvi su proizvodni kapaciteti u odnosu na ugovorenu prodaju, svaka Sesta firma se izjasnila da su preveliki, dok je 3,5% firmi
istaklo da su premali. Uprkos poboljSanju, u duzem periodu izmedu 15 i 20% firmi ima prevelike kapacitete u odnosu na ugovorenu
prodaju.

} Nakon istorijskog minimuma inflacionih ocekivanja zabelezenog tokom leta, u septembru je zabelezen osetan rast ovog pokazatelja Sto
moZe biti znak oporavka traZnje u narednom periodu.

* Pozitivan signal iz septembarske ankete je pad indikatora ocekivanog rizika u poslovanju koji je zabeleZio duplo nizu vrednost u odnosu
na prosek u poslednjih Sest meseci.

|_Na osnovu odgovora iz mesecne Ankete o konjunkturi u domacoj industriji, koja se sprovodi od sredine 1994. godine, uraden je set indika——l
tora postojeceg stanja i tromesecnih ocekivanja. Svi indikatori dobijeni su tako $to je procenat odgovora koji oznacavaju rast ili pozitivnu
promenu oduzet od procenta odgovora koji oznacavaju pad ili negativnu promenu. Na primer, ako se 30% firmi izjasnilo da im proizvodnja
raste, a 10% da im proizvodnja pada, indikator e imati vrednost od 20. Procenat firmi koji se izjasnio da je stanje nepromenjeno (u ovom

|_primeru 60%) se ne uzima u obzir. Anketa se sprovodi na reprezentativnom uzorku privatnih i drzavnih kompanija. _|
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*Opsti indikator dobijen je kao prosecna vrednost indikatora trenutnog poloZaja kompanijai tromesecnih ocekivanja

Opéti indikator poslovne klime u septembru je povecan u odnosu na avgust za 5,5pp usled boljih ocena o trenutnom polozaju kompanija kao
i vecih tromesecnih oCekivanja. U odnosu na uporedivi septembar 2015. godine, indikator je veci za ¢ak 15pp, Sto ukazuje na znadajno jaCu
konjunkturu u domacoj industriji u odnosu na proslu godinu. U odnosu na uporedivi septembar prosle godine, firme su znacajno zadovoljnije
trenutnim stanjem (Cetiri puta veci indikator), a imaju i veca tromesecna oCekivanja.

Nivo koriScenja proizvodnih kapaciteta, gledano na zajednickom uzorku privatnih i drzavnih kompanija, u septembru je iznosio 75,4% bio je veci
uodnosu naavgust za 4,5pp. Ovaj rast posledica je, pre svega, veceg koris¢enja kapaciteta u drzavnom sektora svojine. Za prvih deset meseci ove
godine prosecno koris¢enje proizvodnih kapaciteta vece je u odnosu na isti period prosle godine za 7,9%.U septembru je nivo koris¢enja proiz-
vodnih kapaciteta u privatnom sektoru iznosio 70,7%, ¢ime je ostvaren blagi rast u odnosu na avgust (69,9%). U odnosu na uporedivi septembar
prosle godine, u privatnom sektoru zabelezen je veci nivo koris¢enja kapaciteta za 2pp.

U septembru su zabeleZeni znacajno bolji rezultati u odnosu na avgust po pitanju proizvodne aktivnosti. Svaka treca anketirana kompanija
izjasnila se da im proizvodna aktivnost raste (u avgustu je svaka Cetvrta anketirana kompanija istakla rast aktivnosti), dok se 6,4% kompanija
izjasnilo da im je proizvodna aktivnost u padu (u avgustu 7,6%). | u odnosu na uporedivi septembar prosle godine zabeleZen je veci rast proiz-
vodne aktivnosti (tada se 20% firmi izjasnilo da ima rast aktivnosti a 9% da ima pad). Dobijeni rezultati slicni su onima sa pocetka godine kada
je proizvodna aktivnost snazno rasla i ukazuju na optimizam do kraja godine.

U septembru je doslo do poboljsanja indikatora koji prati kretanje zaliha inputa. lako je ovaj indikator i dalje negativan (Sto znaci da vecina firmi
ima nivo zaliha ispod optimalnog), u odnosu na avqust zabelezeno je poboljSanje. U odnosu na uporedivi septembar zabeleZeno je znacajno
poboljsanje ovog pokazatelja (u septembru prosle godine indikator je imao negativnu vrednost od 11,2pp za razliku od takode negativne tre-
nutne vrednosti od 2,9pp). Kao Sto je ve¢ receno, proces normalizacije nivoa zaliha mogao bi da se odvija pod uticajem vece traznje i/ili bolje
likvidnosti kompanija. Sa druge strane, zalihe gotovih proizvoda nisu zabeleZile promenu u odnosu na avgust i indikator se takode nalazi u
negativnoj zoni.

Za razliku od prethodnih anketa kada je veca proizvodna aktivnost bila pracena i rastom zaposlenosti, u septembru je broj zaposlenih relativno
malo povecan. U skladu sa tim, indikator je zabeleZio pozitivnu vrednost od 1,8pp $to je loije u odnosu na avgust kada je indikator iznosio 4,7pp.
0d marta do maja ove godine, u periodu jake konjunkture, indikator promene broja zaposlenih zabeleZio je prosecne vrednosti od 6,7pp. Sa
druge strane, u odnosu na uporedivi septembar prosle godine zabeleZeno je znacajno poboljsanje — tada je indikator imao negativnu vrednost
od 6,7pp (veci procenat firmi je smanjio broj zaposlenih u odnosu na procenat firmi koje su ga povecale).

Tromesecna ocekivanja kompanija u septembru su uglavnom povecana u odnosu na avgust. U odnosu na uporedivi septembar prosle godine
zabeleZena su znacajno veca ocekivanja.

Indikator tromesecne ocekivane prodaje na domacem trZistu u septembru je zabeleZio vrednost od 43,3pp Cime je zabelezen visok rast od 9,5pp
u odnosu na avqust. 0d pocetka godine ovo je najveca vrednost indikatora ocekivane prodaje (malo iznad vrednosti zabelezene u aprilu). Indika-
tor tromesecne oCekivane prodaje znacajno je vedi u odnosu na uporedivi septembar 2015. godine kada je iznosio 20,4pp. Dobijene vrednosti
indikatora ocekivane prodaje u septembru ukazuju na relativno jaku konjunkturu u naredna tri meseca.
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Inacajan rast zabeleZen je i kod indikatora ocekivane prodaje na stranom trzistu — 38% anketiranih firmi planira vedi izvoz (u avgustu 27,7%),
dok se 24,6% izjasnilo da nema izvoz (u avgustu 22,2%). U uporedivom septembru 2015. godine 27,8% kompanija se izjasnilo da nema izvoz.
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Na pitanje kakvi su proizvodni kapaciteti u odnosu na ugovorenu prodaju:

1 6 ,3% firmi se izjasnilo da su preveliki U odnosu na uporedivi septembar prole godine zabeleZen je bolji rezultat

3 ,5% firmi istaklo da su premali tada se 19,1% firmi izjasnilo da ima prevelike a 1,2% da ima premale kapacitete

Uprkos poboljsanju ovog pokazatelja, ve¢ duze vreme izmedu 15i20% anketiranih firmi navodi da u odnosu na ugovorenu prodaju ima prevelike
kapacitete.

Nakon $to je tokom leta zabelezen istorijski minimum inflacionih ocekivanja, u septembru je doslo do osetnog rasta ovog pokazatelja. U skladu sa
tim, indikator oCekivanog rasta cena gotovih proizvoda zabeleZio je vrednost od 17,9pp (u avgustu 5,4pp i julu 1,9pp). Ovakvo kretanje moze da
predstavlja pozitivan signal i ukaZe na jacu traznju u narednom periodu i shodno tome mogucnost da kompanije povecaju cene svojih proizvoda.

Kada je re¢ o novom zaposljavanju i dalje postoji optimizam medu anketiranim kompanijama — 11,6% firmi je izjavilo da planira da poveca broj
zaposlenih u naredna tri meseca, uz 1,7% firmi koje planiraju smanjenje u istom periodu. Ipak, u odnosu na avgust zabelezen je losiji rezultat
— tada je 18,7% firmi planiralo povecanje broja zaposlenih a 3,5% smanjenje. Uprkos dobroj ocekivanoj prodaji u narednom periodu, firme ne
planiraju takav rast zaposlenosti kao u prethodnih pola godine. Moguce objasnjenje je da se rast zaposlenosti ve¢ dogodio i da se ovaj trend
polako usporava. U uporedivom septembru pro3le godine ovaj Indikator je bio negativan (tada je ¢ak 14% anketiranih firmi planiralo smanjenje
broja zaposlenih), pa je ovogodisnji rezultat u tom smislu znacajno bolji. Gledajuci prema velicini preduzeca, najvise radnika planiraju da zaposle

mala i srednja preduzeca (16,4% malih i 12,1% srednjih firmi planira novo zaposljavanje u naredna tri meseca), za razliku od velikih preduze¢a
gde 6,3% planira rast broja zaposlenih.

Kada su u pitanju najveca ogranicenja u poslovanju, nije bilo vecih promena u odnosu na avqust:

42 ,1 % kompanija istaklo je slabu traznju (u avqustu 44%), na- 1 2 ,3% kompanija najveci limit je nedostatak rezervnih delova i
kon Cega slede niske cene proizvoda za 20,5% kompanija (slicnokaou  repromaterijala iz uvoza (u avgustu 9,4%).
avgustu) i nedostatak kredita za 15,2% firmi (u avgustu 15,3%).
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UTabelibr.1. dat je prikaz najvecih ogranicenja u poslovanju u odnosu na veli¢inu preduzeca. Problemi koji dominiraju u svim segmentima i dalje
su slaba traznja i niske cene. U kategorijama mikro i velikih preduzeca najvise je izrazen problem slabe traznje, dok je u okviru malih i srednjih
preduzeca izrazen i problem niskih cena. Svako peto malo preduzeca i svako Sesto srednje preduzeca ima problem sa nedostatkom kredita, dok
u segmentu velikih firmi ovaj problem ne postoji. U segmentu velikih firmi svako osmo anketirano preduzeca kao svoj najveci problem vidi ne-
dostatak radnika. Takode svako Cetvrto anketirano srednje preduzece ima problema sa nabavkom repromaterijala iz uvoza.

NAJVECE OGRAN|CENJE Najvece ogranicenje/Velicina preduzeca Mikro  Malo  Srednje  Veliko
UPOSLOVANJU PREMA ~ setatein s ws ms e

. Niske cene 16,7 242 215 6,3
VELICINI KOMPANIJE Nedostatak kredita 125 197 154 00
(tabela br.1) Mali kapaciteti 0,0 30 4,6 0,0
Nedostatak radnika 42 15 3,1 12,4
Nedostatak repromaterijala i rezervnih delova iz:
a) domace proizvodnje 472 7,6 0,0 0,0
b) uvoza 0,0 9,1 23,1 0,0

Sto se tice problema nelikvidnosti u domacoj industriji, u septembru se 5,2% kompanija izjasnilo da im je nivo potraZivanja previsok (u avgustu
7,6%), dok se jos 30% izjasnilo da im je nivo potraZivanja visok ali izdrZiv (u avgustu 25%).

Pozitivan signal iz septembarske ankete je pad indikatora ocekivanog rizika u poslovanju. Ovaj Indikator u septembru je zabeleZio vrednost od
10,5pp $to je skoro duplo manje u odnosu na prosecnu vrednost od poslednjih Sest meseci. Kao Sto se moZe videti sa Grafikona br.5, rizik u poslo-
vanju znacajno je povecan nakon krize 2008. godine, dok je u poslednjih pola godine primetan trend smanjenja.
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